L
o BRAGA

E Municipio

=

\ V!

Reunido ordinaria publica de 2023/10/16

5. Contratacao de empréstimo de médio e longo prazo, no montante de 15.000.000€, para
aquisicao das participacoes detidas pelos parceiros privados na SGEB - Analise de

Propostas.

Submete-se, a consideracdo do Executivo Municipal, com vista a aprovagdo da Assembleia
Municipal, proposta para contratagdo de empréstimo de médio e longo prazo, no montante de
15.000.000€, para aquisicdo das participacdes detidas pelos parceiros privados na SGEB, nos
termos da alinea ccc), do n.° 1, do artigo 33.° e alinea f), do n.° 1, do artigo 25.° da Lei n.° 75/2013,
de 12 de setembro, em conjugagao com o disposto no artigo 49.° e no artigo 51.° da Lei n.° 73/2013,

de 3 de setembro, nos seguintes termos:

e Adjudicar, com base no procedimento de consulta desenvolvido, a contratacdo de um
empréstimo de médio e longo prazo, no montante de 15.000.000€, para aquisicdo das
participacdes detidas pelos parceiros privados na SGEB, a Caixa de Crédito Agricola Mdtuo,
a taxa de juro fixa constituida por Swap Euribor 6M 8Y+0,33%+0,10% (credit charge) que,
a data de 10/10/2023, corresponde a taxa fixa final de 3,786%.

Tudo de acordo com os documentos constantes do processo.

Unidade Administrativa e de Apoio aos Orgdos Autarquicos
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PARECERES/INFORMAGCOES DESPACHOS/DELIBERACOES
S A
O Presidente da Camara Municipal,
INFORMACAO N.2:DC15 DATA: 09-10-2023

ASSUNTO:

Contratagdo de empréstimo de médio e longo prazo, no montante de 15.000.000€, para

aquisicao das participacGes detidas pelos parceiros privados na SGEB - Analise de Propostas

Exmo. Presidente da Camara Municipal,

Por oficio datado de 26 de julho de 2023 foram convidados a apresentar proposta para a concessdo de

empréstimo de médio e longo prazo, no montante de 15.000.000€ (quinze milhGes de euros), conforme deliberacdo da

Camara Municipal de 24 de julho de 2023, as seguintes instituicdes de crédito:

1.

2
3
4
5.
6
7
8
9

Caixa Geral de Depdsitos;

Banco Santander Totta;

Novo Banco;

Banco BPI;

Caixa de Crédito Agricola Mutuo;
Banco Millennium BCP;
Montepio Geral;

Banco BIC;

. ABANCA Corporacion Bancaria;

10. Bankinter S.A.

Das instituicdes convidadas as seguintes ndo apresentaram proposta:

1.
2.
3.

Praca

Montepio Geral;
ABANCA Corporacion Bancaria;

Bankinter S.A.
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Relativamente as propostas apresentadas, faremos seguidamente uma analise as condi¢des apresentadas por

cada uma das condigdes fixadas pela autarquia.

Assim, antes de mais convém relembrar as condi¢des cuja observancia impusemos as institui¢cdes convidadas:

Praca

Natureza do empréstimo: empréstimo de médio e longo prazo.

Finalidade: aquisi¢do das participa¢Oes detidas pelos parceiros privados na SGEB;

Montante: €15.000.000 (quinze milhGes de euros);

Prazo: até 14 (catorze) anos apds a data de inicio da produgdo de efeitos do contrato;

Periodo de utilizagdo e caréncia: sem periodo de caréncia;

Taxa de Juro: As entidades bancarias deverao apresentar, duas modalidades de contratar:

e Taxa de juro fixa, correspondente ao indexante acrescida de spread, aplicavel durante todo

o periodo de vida do contrato. Para efeitos de comparabilidade, deverdo indicar a fixacdo da
taxa no dia 8 de agosto de 2023.

e Taxa de juro variadvel, correspondendo a taxa Euribor a seis meses do inicio do periodo da

contagem de juros, com floor zero, acrescida de spread, e que vigorara, durante todo o
periodo de vida do contrato.
Nota: O Municipio optara pela modalidade que, em face das propostas apresentadas pelos
concorrentes, considere mais vantajosa. Ndo é obrigatdrio as entidades bancarias apresentarem
proposta para as duas modalidades.
Juros: Os juros serdo calculados dia a dia sobre o capital em divida e pagos trimestralmente e
postecipadamente;
Reembolso: O capital em divida serd pago em prestages constantes, iguais e sucessivas, a pagarem
trimestralmente, com inicio no periodo seguinte ao da utilizagdo;
Reembolso antecipado: Possibilidade de reembolso antecipado da totalidade ou parte do capital em
divida, sem qualquer penalizagdo para o Municipio, sendo apenas devidos os juros relativos ao
periodo de contagem em curso;
Comissoes: Nao ha lugar a cobranca de qualquer tipo de comissdo, designadamente, comissdes de
imobilizagdo, montagem, organizagdo ou gestao;
Critério de Adjudicagao: O critério do mais baixo preco, sendo este aferido, na modalidade da taxa
variavel, pelo menor spread proposto, na modalidade da taxa fixa, pela menor taxa proposta. Em
caso de igualdade entre propostas, os proponentes empatados serdo convidados a melhorar a
proposta inicial, estabelecendo-se, para o efeito, prazo e modo de apresentacdo das novas
propostas.

Outras condigOes: A Camara Municipal de Braga reserva-se o direito de ndo proceder a contratagdo
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do empréstimo, caso ndo considere interessantes as melhores condicdes que venham a ser
apresentadas pelos Bancos.

Em resultado de tais condi¢Ges foram apresentadas as propostas que se apresentam no quadro anexo |,

designado por “Quadro | — Analise das Condi¢des Propostas”.

Assim, da sua analise concluimos que nem todas as instituicdes cumpriram com as condigdes fixadas pela

Camara Municipal de Braga, pelo que as propostas foram excluidas, com os fundamentos que constam do
mencionado quadro.

Considerando a andlise efetuada e o critério de adjudicacdo definido, concluimos que a proposta mais
vantajosa em termos econdmicos, é a apresentada pela Caixa de Crédito Agricola Mutuo, na modalidade de Taxa Fixa,
conforme simula¢do de encargos apresentada no anexo Il: Swap Euribor 6M 8Y + 0,33% + 0,10% (credit charge).

A economia mundial e, em especial, a da Zona Euro, encontra-se fortemente influenciada pela galopante
subida dos pregcos que se assistiu no ultimo ano. Esta subida generalizada dos pregos, trouxe consigo uma politica
monetdria fortemente restritiva por parte do Banco Central Europeu (BCE), que tem sido marcada por subidas
constantes das taxas de juro de referéncia. Com o intuito de controlar a taxa de inflagdo na Zona Euro que chegou aos
dois digitos, o BCE iniciou um ciclo de aumento dos juros em de julho de 2022, tendo subido as taxas em 4,5 pontos
percentuais até a data, atirando-as para maximos de 2001. Se a taxa de inflagdo ndo registar o comportamento de
estabilizacdo, reducdo, o mercado antecipa pelo menos mais um aumento até ao final do ano.

Perante estas incertezas e volatilidade, consideramos que, prudentemente, a solugdo da taxa fixa é a que, no
atual contexto, melhor satisfaz o interesse publico na sua dimens3ao econdmica. Ndo obstante, importa salientar que o
Municipio salvaguardou, nas condi¢Ges contratuais langcadas ao mercado, a possibilidade de efetuar reembolso

antecipado da totalidade ou parte da divida, sem qualquer penalizacdo, permitindo-lhe, assim, mediante a evolugao

em baixa da taxa Euribor, recorrer a um novo financiamento de médio longo prazo, com condig¢Ges financeiras mais
favoraveis, que lhe permita assegurar a liquidagdo antecipada do presente financiamento, cumprindo-se os requisitos

legais previstas nos n.2 3 a 8 do artigo 51.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de setembro, na sua redacgdo atual.

Mais se informa que:
1. N3o obstante o n.2 4 do artigo 166.2 da Lei n.2 24-D/2022 de 30 de dezembro, Lei do Orcamento do
Estado para 2023, estabelecer que o limite da divida total previsto no n.2 1 do artigo 52.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de
setembro, na sua redagdo atual, ndo prejudicar a assun¢do da divida da empresa local, no caso de integragdo ou
internalizagdo da respetiva atividade; e
2. N3o obstante o n.2 8 do mesmo artigo, estabelecer que podem contrair empréstimos de médio e
longo prazos destinados a aquisicdo das participagdes em empresas locais, sendo dispensados do cumprimento do

limite do n.2 1 artigo 52.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de setembro;
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3. Consideramos importante, num quadro estratégico de planeamento econdmico, financeiro e de
transparéncia, apresentar os calculos do endividamento municipal;

4. Assim, fazemos acompanhar o presente pedido de autorizacdo a Assembleia Municipal para a
contratacdo do empréstimo de mapa demonstrativo da capacidade de endividamento do municipio — n.2 5, do artigo
49.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de setembro, na sua redagdo atual — Informagdo Anexo IlI;

5. Os contratos de empréstimo de médio e longo prazo, cujos efeitos da celebracdo se mantenham ao

longo de dois ou mais mandatos, sdo objeto de aprovacdo por maioria absoluta dos membros da assembleia

municipal em efetividade de func&es — n.2 6, do artigo 49.2, da Lei n°73/2013, de 3 de setembro, na sua redagdo atual;

6. Os contratos de empréstimo de médio e longo prazo estdo sujeitos ao visto prévio do Tribunal de
Contas para que possam produzir os respetivos efeitos (Lei n.2 98/97, de 26 de agosto — Lei da Organizacdo e Processo

do Tribunal de Contas).

Em face do exposto, propde-se, que o Sr. Presidente remeta as propostas e o presente relatério a Camara
Municipal para que este érgdo delibere submeter a Assembleia Municipal, nos termos da alinea ccc), do n.2 1, do
artigo 33.2 e alinea f), do n.2 1, do artigo 25.2 da Lei n.2 75/2013, de 12 de setembro, em conjugacdo com o disposto
no artigo 49.2 e no artigo 51.2 da Lei n.2 73/2013, de 3 de setembro, nos seguintes termos:

e Adjudicar, com base no procedimento de consulta desenvolvido, a contratagdo de um empréstimo
de médio e longo prazo, no montante de 15.000.000€, para aquisicdo das participagGes detidas pelos parceiros
privados na SGEB, a Caixa de Crédito Agricola Mutuo, a taxa de juro fixa constituida por Swap Euribor 6M

8Y+0,33%+0,10% (credit charge) que, a data de 10/10/2023, corresponde a taxa fixa final de 3,786%.

A consideracéo superior.

O Diretor do DCF A Chefe da DC A Tesoureira

Anexos: | — Analise das Condi¢des das Propostas
Il — Simulac¢do de Encargos a Taxa Fixa e Taxa Variavel
Il — Mapa Apuramento da Capacidade Endividamento
IV — Propostas Bancarias
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Anexo |

Quadro | - Analise das Condig6es Propostas
EMPRESTIMO MEDIO E LONGO PRAZO - 15M€ - Aquisigdo das participagdes detidas pelos parceiros privados na SBEG

Valor Prazo
j ji issd i Justificagdo para exclusdo
Ne Proposta NemecB PreraaTE Taxa de juro Juros Capital Comissdes e taxas Reembolso antecipado ¢30 P
das propostas
Proposta Cumpre Euribora 6 | Com Floor
Proposta Spread meses Zero Proposta Cumpre Proposta Cumpre Proposta Cumpre Proposta Cumpre
Excluida, apresenta
. . 5 . . . N Sem encargos e . N ~ .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro fixa 54 Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Nao penalizagdo em caso de
1 Novo Banco reembolso antecipado
3 . . ) . . . S . A .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro variavel 2 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim C:Ei::;:srgos € Sim Sem penalizagdo Sim
Excluida, apresenta
. . . . . . N Sem encargos e . N ~ .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro fixa 5,01 Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Nao penalizagdo em caso de
2 BCP reembolso antecipado
3 . . } . . . S . A .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro variavel 1,25 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim czzi::;::gos € Sim Sem penalizagdo Sim
S
- 14 anos - Taxa juro fixa - Trimestral - Trimestral - em.enfargos € - Sem penalizagdo -
comissoes
3 EuroBIC -
Excluida, apresenta valor
. 8 a4 " " . . . . Sem encargos e . x . . .
7.500.000 14 anos Sim Taxa juro variavel 0,85 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Sim inferior ao solicitado para a
operagao
Excluida, apresenta
. . . . . . N Sem encargos e . N ~ .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro fixa 4,673 Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Nao penalizagdo em caso de
4 Santander reembolso antecipado
q " . . . . . Sem encargos e . o x .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro variavel 1,55 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim ccmissaesg Sim Sem penalizagdo Sim
S
15.000.000 14 anos Sim  |Taxajuro fixa Trimestral Sim  [Trimestral Sim CICIEEID € Sim  [Sem penalizagio |  Sim
comissoes
5
3 . . ) . . . S . A .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro variavel Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim C:Ei::;:srgos € Sim Sem penalizagdo Sim
S
15.000.000 14 anos Sim  |Taxajuro fixa 4,55 Trimestral Sim  [Trimestral Sim CICIEEID € Sim  [Sem penalizagio |  Sim
comissoes
Excluida, apresenta
. 8 . 9 . . . Sem encargos e . N « .
6 BPI 15.000.000 14 anos Sim Taxa juro fixa 3,68 Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Ndo penalizagdo em caso de
reembolso antecipado
Sem encargos e
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro varidvel 0,57 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim comisséesg Sim Sem penalizagdo Sim
Excluida, apresenta
. 8 9 . . . Sem encargos e . N ~ .
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro fixa 3,505 Trimestral Sim Trimestral Sim comissdes Sim Sem penalizagdo Néo penalizagdo em caso de
7 cGD reembolso antecipado
Sem encargos e
15.000.000 14 anos Sim Taxa juro varidvel 0,46 Sim Sim Trimestral Sim Trimestral Sim comisséesg Sim Sem penalizagdo Sim




Anexo Il

SIMULAGAO DE ENCARGOS - Taxa Fixa - Caixa Crédito Agricola Mutuo

Empréstimo MLP
Aquisicao das Participacoes Privadas na SGEB

Montante: 15 000 000,00€
Prazo: 14
N° de Prest.: 56

0 anos
3,356% a data de 10/10/2023

Periodo Caréncia:
Swap Euribor 6M 8Y:

Spread: 0,430% (0,33%+0,10%)

Imp. Selo Juro:

Taxa Bruta*: 3,786%

Periodicidade: Trimestral

Prest.N° Em divida Capital Juro Imp. Selo Valor Prest.

UUtilizagao 15 000 000,00€
30/12/2023 14 732 142,86€ 267 857,14€ 141 975,00€ 0,00€ 409 832,14€
31/03/2024 14 464 285,72€ 267 857,14€ 139 439,73€ 0,00€ 407 296,87€
30/06/2024 14 196 428,58€ 267 857,14€ 136 904,46€ 0,00€ 404 761,60€
30/09/2024 13 928 571,44€ 267 857,14€ 134 369,20€ 0,00€ 402 226,34€
31/12/2024 13 660 714,30€ 267 857,14€ 131 833,93€ 0,00€ 399 691,07€
31/03/2025 13 392 857,16€ 267 857,14€ 129 298,66€ 0,00€ 397 155,80€
30/06/2025 13 125 000,02€ 267 857,14€ 126 763,39€ 0,00€ 394 620,53€
30/09/2025 12 857 142,88€ 267 857,14€ 124 228,13€ 0,00€ 392 085,27€
31/12/2025 12 589 285,74€ 267 857,14€ 121 692,86€ 0,00€ 389 550,00€
31/03/2026 12 321 428,60€ 267 857,14€ 119 157,59€ 0,00€ 387 014,73€
30/06/2026 12 053 571,46€ 267 857,14€ 116 622,32€ 0,00€ 384 479,46€
30/09/2026 11785 714,32€ 267 857,14€ 114 087,05€ 0,00€ 381 944,19€
31/12/2026 11 517 857,18€ 267 857,14€ 111 551,79€ 0,00€ 379 408,93€
31/03/2027 11 250 000,04€ 267 857,14€ 109 016,52€ 0,00€ 376 873,66€
30/06/2027 10 982 142,90€ 267 857,14€ 106 481,25€ 0,00€ 374 338,39€
30/09/2027 10 714 285,76€ 267 857,14€ 103 945,98€ 0,00€ 371 803,12€
31/12/2027 10 446 428,62€ 267 857,14€ 101 410,71€ 0,00€ 369 267,85€
31/03/2028 10 178 571,48€ 267 857,14€ 98 875,45€ 0,00€ 366 732,59€
30/06/2028 9910 714,34€ 267 857,14€ 96 340,18€ 0,00€ 364 197,32€
30/09/2028 9642 857,20€ 267 857,14€ 93 804,91€ 0,00€ 361 662,05€
31/12/2028 9 375 000,06€ 267 857,14€ 91 269,64€ 0,00€ 359 126,78€
31/03/2029 9107 142,92€ 267 857,14€ 88 734,38€ 0,00€ 356 591,52€
30/06/2029 8 839 285,78€ 267 857,14€ 86 199,11€ 0,00€ 354 056,25€
30/09/2029 8 571 428,64€ 267 857,14€ 83 663,84€ 0,00€ 351 520,98€
31/12/2029 8 303 571,50€ 267 857,14€ 81 128,57€ 0,00€ 348 985,71€
31/03/2030 8 035 714,36€ 267 857,14€ 78 593,30€ 0,00€ 346 450,44€
30/06/2030 7 767 857,22€ 267 857,14€ 76 058,04€ 0,00€ 343 915,18€
30/09/2030 7 500 000,08€ 267 857,14€ 73 522,77€ 0,00€ 341 379,91€
31/12/2030 7 232 142,94€ 267 857,14€ 70 987,50€ 0,00€ 338 844,64€
31/03/2031 6 964 285,80€ 267 857,14€ 68 452,23€ 0,00€ 336 309,37€
30/06/2031 6 696 428,66€ 267 857,14€ 65 916,97€ 0,00€ 333 774,11€
30/09/2031 6 428 571,52€ 267 857,14€ 63 381,70€ 0,00€ 331 238,84€
31/12/2031 6 160 714,38€ 267 857,14€ 60 846,43€ 0,00€ 328 703,57€
31/03/2032 5892 857,24€ 267 857,14€ 58 311,16€ 0,00€ 326 168,30€
30/06/2032 5625 000,10€ 267 857,14€ 55 775,89€ 0,00€ 323 633,03€
30/09/2032 5357 142,96€ 267 857,14€ 53 240,63€ 0,00€ 321 097,77€
31/12/2032 5089 285,82€ 267 857,14€ 50 705,36€ 0,00€ 318 562,50€
31/03/2033 4 821 428,68€ 267 857,14€ 48 170,09€ 0,00€ 316 027,23€
30/06/2033 4 553 571,54€ 267 857,14€ 45 634,82€ 0,00€ 313 491,96€
30/09/2033 4 285 714,40€ 267 857,14€ 43 099,55€ 0,00€ 310 956,69€
31/12/2033 4 017 857,26€ 267 857,14€ 40 564,29€ 0,00€ 308 421,43€
31/03/2034 3750 000,12€ 267 857,14€ 38 029,02€ 0,00€ 305 886,16€




Prest.N° Em divida Capital Juro Imp. Selo Valor Prest.
30/06/2034 3482 142,98€ 267 857,14€ 35 493,75€ 0,00€ 303 350,89€
30/09/2034 3 214 285,84€ 267 857,14€ 32 958,48€ 0,00€ 300 815,62€
31/12/2034 2 946 428,70€ 267 857,14€ 30 423,22€ 0,00€ 298 280,36€
31/03/2035 2678 571,56€ 267 857,14€ 27 887,95€ 0,00€ 295 745,09€
30/06/2035 2410 714,42€ 267 857,14€ 25 352,68€ 0,00€ 293 209,82€
30/09/2035 2 142 857,28€ 267 857,14€ 22 817,41€ 0,00€ 290 674,55€
31/12/2035 1 875 000,14€ 267 857,14€ 20 282,14€ 0,00€ 288 139,28€
31/03/2036 1 607 143,00€ 267 857,14€ 17 746,88€ 0,00€ 285 604,02€
30/06/2036 1 339 285,86€ 267 857,14€ 15 211,61€ 0,00€ 283 068,75€
30/09/2036 1071 428,72€ 267 857,14€ 12 676,34€ 0,00€ 280 533,48€
31/12/2036 803 571,58€ 267 857,14€ 10 141,07€ 0,00€ 277 998,21€
31/03/2037 535 714,44€ 267 857,14€ 7 605,81€ 0,00€ 275 462,95€
30/06/2037 267 857,30€ 267 857,14€ 5 070,54€ 0,00€ 272 927,68€
30/09/2037 -0,00 267 857,30€ 2535,27€ 0,00€ 270 392,57€

15 000 000,00€

4 046 287,54€

0,00€ 19 046 287,54€

Proposta Mais

|Custos Financeiros - Taxa Fixa .
vantajosa

[ 4046 287,54€] ‘

| 4659 750,05€|

|Custos Financeiros - Taxa Variavel - sem flutuacado da Taxa Euribor

[Diferenca | -613 462,51€|




SIMULAGAO DE ENCARGOS - Taxa Variavel - Caixa Crédito Agricola Mutuo

Empréstimo MLP

Aquisicao das Participagoes Privadas na SGEB

Montante: 15 000 000,00€

Prazo: 14

N° de Prest.: 56

Periodo Caréncia: 0 anos

Euribor: 4,030% a data de 10/10/2023

Spread: 0,330%

Imp. Selo Juro:

Taxa Bruta*: 4,360%

Periodicidade: Trimestral

Prest.N° Em divida Capital Taxa Bruta Juro Imp. Selo Valor Prest.

UUtilizagao 15 000 000,00€
30/12/2023 14 732 142,86€ 267 857,14€ 4,360% 163 500,00€ 0,00€ 431 357,14€
31/03/2024 14 464 285,72€ 267 857,14€ 4,360% 160 580,36€ 0,00€ 428 437,50€
30/06/2024 14 196 428,58€ 267 857,14€ 4,360% 157 660,71€ 0,00€ 425 517,85€
30/09/2024 13 928 571,44€ 267 857,14€ 4,360% 154 741,07€ 0,00€ 422 598,21€
31/12/2024 13 660 714,30€ 267 857,14€ 4,360% 151 821,43€ 0,00€ 419 678,57€
31/03/2025 13 392 857,16€ 267 857,14€ 4,360% 148 901,79€ 0,00€ 416 758,93€
30/06/2025 13 125 000,02€ 267 857,14€ 4,360% 145 982,14€ 0,00€ 413 839,28€
30/09/2025 12 857 142,88€ 267 857,14€ 4,360% 143 062,50€ 0,00€ 410 919,64€
31/12/2025 12 589 285,74€ 267 857,14€ 4,360% 140 142,86€ 0,00€ 408 000,00€
31/03/2026 12 321 428,60€ 267 857,14€ 4,360% 137 223,21€ 0,00€ 405 080,35€
30/06/2026 12 053 571,46€ 267 857,14€ 4,360% 134 303,57€ 0,00€ 402 160,71€
30/09/2026 11785 714,32€ 267 857,14€ 4,360% 131 383,93€ 0,00€ 399 241,07€
31/12/2026 11 517 857,18€ 267 857,14€ 4,360% 128 464,29€ 0,00€ 396 321,43€
31/03/2027 11 250 000,04€ 267 857,14€ 4,360% 125 544,64€ 0,00€ 393 401,78€
30/06/2027 10 982 142,90€ 267 857,14€ 4,360% 122 625,00€ 0,00€ 390 482,14€
30/09/2027 10 714 285,76€ 267 857,14€ 4,360% 119 705,36€ 0,00€ 387 562,50€
31/12/2027 10 446 428,62€ 267 857,14€ 4,360% 116 785,71€ 0,00€ 384 642,85€
31/03/2028 10 178 571,48€ 267 857,14€ 4,360% 113 866,07€ 0,00€ 381 723,21€
30/06/2028 9910 714,34€ 267 857,14€ 4,360% 110 946,43€ 0,00€ 378 803,57€
30/09/2028 9 642 857,20€ 267 857,14€ 4,360% 108 026,79€ 0,00€ 375 883,93€
31/12/2028 9 375 000,06€ 267 857,14€ 4,360% 105 107,14€ 0,00€ 372 964,28€
31/03/2029 9107 142,92€ 267 857,14€ 4,360% 102 187,50€ 0,00€ 370 044,64€
30/06/2029 8 839 285,78€ 267 857,14€ 4,360% 99 267,86€ 0,00€ 367 125,00€
30/09/2029 8 571 428,64€ 267 857,14€ 4,360% 96 348,22€ 0,00€ 364 205,36€
31/12/2029 8 303 571,50€ 267 857,14€ 4,360% 93 428,57€ 0,00€ 361 285,71€
31/03/2030 8 035 714,36€ 267 857,14€ 4,360% 90 508,93€ 0,00€ 358 366,07€
30/06/2030 7 767 857,22€ 267 857,14€ 4,360% 87 589,29€ 0,00€ 355 446,43€
30/09/2030 7 500 000,08€ 267 857,14€ 4,360% 84 669,64€ 0,00€ 352 526,78€
31/12/2030 7 232 142,94€ 267 857,14€ 4,360% 81 750,00€ 0,00€ 349 607,14€
31/03/2031 6 964 285,80€ 267 857,14€ 4,360% 78 830,36€ 0,00€ 346 687,50€
30/06/2031 6 696 428,66€ 267 857,14€ 4,360% 75 910,72€ 0,00€ 343 767,86€
30/09/2031 6 428 571,52€ 267 857,14€ 4,360% 72 991,07€ 0,00€ 340 848,21€
31/12/2031 6 160 714,38€ 267 857,14€ 4,360% 70 071,43€ 0,00€ 337 928,57€
31/03/2032 5892 857,24€ 267 857,14€ 4,360% 67 151,79€ 0,00€ 335 008,93€
30/06/2032 5625 000,10€ 267 857,14€ 4,360% 64 232,14€ 0,00€ 332 089,28€
30/09/2032 5 357 142,96€ 267 857,14€ 4,360% 61 312,50€ 0,00€ 329 169,64€
31/12/2032 5 089 285,82€ 267 857,14€ 4,360% 58 392,86€ 0,00€ 326 250,00€
31/03/2033 4 821 428,68€ 267 857,14€ 4,360% 55 473,22€ 0,00€ 323 330,36€
30/06/2033 4 553 571,54€ 267 857,14€ 4,360% 52 553,57€ 0,00€ 320 410,71€
30/09/2033 4 285 714,40€ 267 857,14€ 4,360% 49 633,93€ 0,00€ 317 491,07€
31/12/2033 4017 857,26€ 267 857,14€ 4,360% 46 714,29€ 0,00€ 314 571,43€




31/03/2034 3 750 000,12€ 267 857,14€ 4,360% 43 794,64€ 0,00€ 311 651,78€
30/06/2034 3482 142,98€ 267 857,14€ 4,360% 40 875,00€ 0,00€ 308 732,14€
30/09/2034 3 214 285,84€ 267 857,14€ 4,360% 37 955,36€ 0,00€ 305 812,50€
31/12/2034 2946 428,70€ 267 857,14€ 4,360% 35 035,72€ 0,00€ 302 892,86€
31/03/2035 2678 571,56€ 267 857,14€ 4,360% 32 116,07€ 0,00€ 299 973,21€
30/06/2035 2410 714,42€ 267 857,14€ 4,360% 29 196,43€ 0,00€ 297 053,57€
30/09/2035 2142 857,28€ 267 857,14€ 4,360% 26 276,79€ 0,00€ 294 133,93€
31/12/2035 1875 000,14€ 267 857,14€ 4,360% 23 357,14€ 0,00€ 291 214,28€
31/03/2036 1607 143,00€ 267 857,14€ 4,360% 20 437,50€ 0,00€ 288 294,64€
30/06/2036 1 339 285,86€ 267 857,14€ 4,360% 17 517,86€ 0,00€ 285 375,00€
30/09/2036 1071 428,72€ 267 857,14€ 4,360% 14 598,22€ 0,00€ 282 455,36€
31/12/2036 803 571,58€ 267 857,14€ 4,360% 11678,57€ 0,00€ 279 535,71€
31/03/2037 535 714,44€ 267 857,14€ 4,360% 8 758,93€ 0,00€ 276 616,07€
30/06/2037 267 857,30€ 267 857,14€ 4,360% 5839,29€ 0,00€ 273 696,43€
30/09/2037 -0,00 267 857,30€ 4,360% 2 919,64€ 0,00€ 270 776,94€

Total 15 000 000,00€ 4 659 750,05€ 0,00€ 19 659 750,05€




Anexo Il

Endividamento - mapa sintese
(a que se refere o n.2 5 do artigo 14.2)
Apuramento da Capacidade de Endividamento para 2023

MUNICIPIO DE BRAGA

Apuramento do limite da "Divida Total" para 2023

Total da receita cobrada nos 3 ultimos anos

Receita corrente cobrada em 2020
Receita corrente cobrada em 2021
Receita corrente cobrada em 2022

Média da receita
1,5 vezes a média da receita corrente liquida cobrada nos 3 ultimos anos
Apuramento da Divida Total

Divida total operagdes orgamentais do Municipio 42 479 629,54 €

25112
25111
25135
2592
221
225
2771101
27111
27121
24
23 +278 +201 + 27712
Operagdes ndo orgamentais
Fundo de Apoio Municipal
Empréstimos contraidos para financiar a contrapartida nacional

Divida das entidades relevantes para efeitos de limites da Divida Total 601 958,85 €
ANMP — Associagdo Nacional de Municipios Portugueses

APMCH — Associagdo Portuguesa dos Municipios com Centro Histérico
Associagdo de Municipios de Fins Especificos — Quadrilatero Urbano
CIM — Comunidade Intermunicipal do Cdvado

Eixo Atlantico do Noroeste Peninsular

Turismo Porte e Norte de Portugal, ER N3o releva (oficio de Julho de 2014)
Associagdo de Turismo do Porto

AGERE - Empresa de Aguas Efluentes e Residuos de Braga, EM Ndo releva - contas equilibradas
IB - Agéncia para a Dinamizagdo Econdmica, EM
BRAGAHABIT - Empresa Municipal de Habitagdo, EM
Teatro Circo de Braga, EM, SA

N3o releva - contas equilibradas
N3o releva - contas equilibradas
N3o releva - contas equilibradas
TUB - Empresa Transportes Urbanos de Braga, EM Ndo releva - contas equilibradas
SGEB - Sociedade Gestora de Equipamentos de Braga, SA
MARB - Mercado Abastecedor da Regido de Braga, SA
ABC de Braga - Andebol Sad

Fundagdo Bracara Augusta

N3o releva - contas equilibradas

N3o releva - contas equilibradas

Fundagdo de Serralves



Divida Total a 30/09/2023 excluindo operagdes extraorgamentais 43 081 588,39 €

Apuramento da Capacidade de endividamento

Limite da divida total da Autarquia calculado a 30/09/2023 155799 232,87 €
Montante da divida total em 30/09/2023 (excluindo operacdes extraorcamentais) 43 081 588,39 €
Margem Absoluta 112 717 644,48 €
Margem utilizavel (40% - alinea b) do n.2 3 do art.2 529) 45 087 057,79 €

Declaro que a informagdo prestada coincide com os mapas da execu¢do orgamental
Data: 10/10/2023

A Chefe da Divisdo de Contabilidade




88 = Centro Empresas de Braga
' Para:

Ex.mo Sr. Presidente do Municipio de Braga

Oficio N2 64185 | Contratacdo de empréstimo bancario de médio e
longo prazo - Aquisigio das participagdes detidas pelos parceiros
privados na SGEB

Exmo/a(s) Senhor(es)

No seguimento do v\ offcio N2 64185 de 26/07/2023, temos o prazer de comunicar que o Novo Banco aprovou a opera¢3o nos
moldes apresentados abaixo:

|—Natureza do Empréstimo: Média Longo Prazo
Mutudrio: Municipio de Braga
Montante: Até ao montante maximo de 15.000.000€ }
Finalidade: Aguisicdo das participacdes detidas pelos parceiros privados na SGER
Prazo: Até 14 anos apds a data da assinatura do contrato
'ien’odo de utilizag8o e caréncia Sem perfodo de caréncia 4‘
Taxa: » Taxa Varidvel: Euribor 6 Meses do inicio do periodo da contagem dos juros, com |
floor zero + Spread 2%
» Taxa Fixa: A taxa fixa (indicativa c\ data de 08/08/2023) para o financiamento
descrito é de 3,40%. A esta taxa acresce o spread de 2%. A cotacdo indicada aplica-se

a totalidade do prazo do contrate. Dentro do perfodo de utilizacdo também é

aplicavel a cldusula infra* referente ao reembolso antecipado, ndo s6 pelos fundos

utilizados, mas pela totalidade do montante contratado. Caso o cliente ndo utilize ]

totalidade dos fundos contratados também & aplicavel a mesma cldusula podendo ter
de pagar ao banco o montante do prejuizo, caso exista, na parte dos fundos nio

utilizados. Por se tratar de uma taxa indicativa, deverd ser atualizada até 3 data de

formalizaco do financiamentao.,

Juros: Trimestrais & postecipadamente : - —J

Reembolso: PrestacBes constantes, iguais e sucessivas, trimestrals, com inicio apos o periodo de
caréncia

Reembolso antecipado: Isencdo de comissdo de liguidagdo antecipada parcial ou total.

Comissdes; Comissédo de montagem = Isento

Comissdo de Gestdo ou Organizacdo = Isento
Comissdo liguidacio antecipada parcial ou total = Isento
Comissdo de prestacdo: Isento

Comissdo de imobilizacdo: Isento

Jiarantias; Livranca subscrita pelo Municipio J

NOVO BANCO SA, com sede na Av. da. Liberdade, n2 195, 1250-142 Lisboa, com o nimero tnico 512 204 016 de pessoa coletiva e de registo na Conservatoria
do Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de €6.567.843.862,91



i kN
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BO589 — Centro Empresas de Braga
*pviso Taxa Fixa para « Em casc de reembalso antecipado deste financiamento, o cliente poderd ter de

Financiamentos de Médic/Longe | pagar ac hanco o montante do prejuizo, ¢aso exisia, da liquidagao antecipada da
Prazo: cobertura do risco de taxa de juro efetuada no mercado pelo banco, devido ao facte
da operacdo de financiamento ser contratada a uma taxa de juro fixa, de acordo com

o disposto na cldusula 102 das condicbes gerais tdos contratas de financiamento:

10. Taxa de juro fixa
1. Quando o juro estipulado corresponda a uma taxa de juro fixa, e a fim de cobrir o

risco de taxa de juro emergente do contratg, © ganco poderd celebrar um contrato

de cobertura de taxa de juro no mercado interbancario, por parte ou pela totatidade
do periodo de duragdc do contrato, sem necessidade do consentimento do cliente.
3. O cliente reconhece que o reembolso antecipado de capital ou o vencimento
antecipado do contrato poderd levar a extingdo da posicio de cobertura de risco
supra referida e, assim, causar um prejuizo para o Banco, neste caso, o montante
apurado desse prejuizo serd da responsabilidade do cliente e deverd ser page ao
Banco.

)
| {

Esperamos poder contar coma v. preferéncia na formalizagdo desta operagao.

As condicBes apresentadas tém a validade de S0 dias podéndo ser renovadas mediante prévia comunicagdo por escrito, Todas as
restantes condicBes ndo mencionadas neste documento estio refietidas no precario do NB a data.

Braga 08/08/2023

WOVO BANCO SA, com sede na Av, da Liberdade, n? 195, 1250-142 Lisboa, com o nGmero (nice 512 204 016 de pessoa coletiva & de registo na Conservatdsia
do Registo Comercial de Lisboa, com o capital social de £6.567.843.862,51



Millennium

Municipio de Braga

A/C Exmo Senhor Presidente
Sr Dr Ricardo Rio

Praca do Municipio

4704-514 Braga

Braga, 17 de Agosto de 2023

Assunto: Empréstimo de Médio e Longo Prazo
V/Carta de 26.07.2023, ref 64190

Exmos. Senhores:

Na sequéncia das conversacdes que tivemos o prazer de manter com V. Exas, relativamente a
proposta de financiamento em referéncia, somos a comunicar que esta Instituicdo de Crédito se
encontra disponivel para efetuar o financiamento de tesouraria nas seguintes condigoes:

MODALIDADE Empréstimo de Médio e Longo Prazo
FINALIDADE: Aquisicao das participacées detidas pelos parceiros privados
na SGEB
MONTANTE: Até € 15.000.000,00 (quinze milhdes de Euros)
\_ PRAZO TOTAL: até 14 anos, apos perfeicdo do contrato
PERIODO DE UTILIZACAO E sem periodo de caréncia
CARENCIA:
T TAXA DE JURO Taxa de juro fixa de 5,01% (inclui spread comercial)

Taxa de juro variavel euré6m + 1,25%, com floor zero

PAGAMENTO DE JUROS: Trimestralmente e postecipados
REEMBOLSO O capital sera pago em 56 trimestralidades constantes,
iguais e sucessivas , com inicio apés perfodo de caréncia
COMISSOES: isento de comissdes, incluindo de reembolso antecipado
www.millenniumbcp.pt 707 50 24 24

Atendimento Personalizado 24H



OUTRAS CONDICOES: Apresentacdo da Ata da Assembleia Municipal a autorizar a
contratacao deste financiamento

Esta proposta tem a validade de 60 dias.
Na expectativa de que a presente proposta va de encontro ao pretendido, ficamos a aguardar a

decisao de V.Exas e disponibilizamo-nos para qualquer esclarecimento adicional.

Apresentamos os nossos melhores cumprimentos,

BANCO COMERCIAL PORTUGUES,S.A.



Financiamento a Taxa Fixa — Prestagdes Constantes

Montante - Eur 15.000.000,00

Data de Inicio(provével) — 08/08/2023

Data de Vencimento - 10/08/2037

Presta¢Ges constantes de capital e juros: € 376.064,47
Periodicidade das prestac8es de Capital e Juros: Trimestralmente
Valor Residual em Eur: 0

Taxa fixa: 5,01% (inclui spread comercial)

Spread Comercial: 1,25%

Pagamento de juros na taxa Fixa: Trimestralmente
Convengdo de datas: Adjusted, Modified Following
Base de calculo: Act/360

0 4 i O () 0

376,064.47

15,000,000.00 | 184,014.47 08/08/2023 08/11/2023 | 92 | 192,050.00

14,815,985.53 | 186,370.47 08/11/2023 08/02/2024 | 92 | 189,694.00 | 376,064.47
14,622,615.06 | 192,828.54 08/02/2024 08/05/2024 | 90 | 183,235.93 | 376,064.47
14,436,786.52 | 191,225.48 08/05/2024 08/08/2024 | 92 | 184,838.99 | 376,064.47
14,245,561.04 | 193,673.80 08/08/2024 08/11/2024 | 92 | 182,390.67 | 376,064.47
14,051,887.23 | 19224237 08/11/2024 10/02/2025 | 94 | 183,822.10 | 376,064.47
13,859,644.87 | 208,258.82 10/02/2025 08/05/2025 | 87 | 167,805.65 | 376,064.47
13,651,386.05 | 201,281.22 08/05/2025 08/08/2025 | 92 | 174,783.25 | 376,064.47
13,450,104.82 | 200,114.68 08/08/2025 10/11/2025 | 94 | 175,949.79 | 376,064.47
13,2498,990.14 | 208,264.39 10/11/2025 09/02/2026 | 91 | 167,800.08 | 376,064.47
13,041,725.75 | 216,346.80 09/02/2026 08/05/2026 | 88 | 159,717.67 | 376,064.47
12,825,378.95 | 208,287.14 08/05/2026 10/08/2026 | 94 | 167,777.23 | 376,064.47
12,617,091.81 | 216,279.52 10/08/2026 09/11/2026 | 91 | 159,784.95 | 376,064.47
12,400,812.29 | 219,018.52 09/11/2026 08/02/2027 | 91 | 157,045.95 | 376,064.47
12,181,793.78 | 221,792.20 08/02/2027 10/05/2027 | 91 | 154,272.27 | 376,064.47
11,960,001.57 | 224,601.02 10/05/2027 09/08/2027 | 91 | 151,463.45 | 376,064.47
11,735,400.56 | 227.445.40 09/08/2027 08/11/2027 | 91 | 148,619.07 | 376,064.47
11,507,955.15 | 228,724.28 08/11/2027 08/02/2028 | 92 | 147,340.19 | 376,064 47
11,279,230.87 | 234,792.10 08/02/2028 08/05/2028 | 90 | 141,272.37 | 376,064.47
11,044,438.76 | 234,658.84 08/05/2028 08/08/2028 | 92 | 141,405.63 | 376,064.47
10,809,779.92 | 237,663.26 08/08/2028 08/11/2028 | 92 | 138,401.22 | 376,084.47
10,572,116.67 | 240,706.14 08/11/2028 08/02/2029 | 92 | 135,358.33 | 376,064.47
10,331.410.53 | 248,101.34 08/02/2029 08/05/2029 | 89 | 127,963.13 | 376,064.47
10,083,309.19 | 246,964.50 08/05/2029 08/08/2029 | 92 | 128,099.97 | 376,064.47
9,836,344.69 | 250,126.47 08/08/2029 08/11/2029 | 92 | 125,938.00 | 376,064.47
9,586,218.22 | 253,328.92 08/11/2029 08/02/2030 | 92 | 122,735.55 | 376,064.47
9,332,889.29 260,468.86 08/02/2030 08/05/2030 | 89 | 115,595.61 | 376,064.47
9,072,420.44 | 259,907.25 08/05/2030 08/08/2030 | 92 | 116,157.22 | 376,064.47
8,812,513.19 263,234.93 08/08/2030 08/11/2030 | 92 | 112,829.54 | 376,064.47
8,549,278.26 | 264,225.66 08/11/2030 10/02/2031 | 94 | 111,838.81 | 376,064.47
8,285,052.60 275,753.20 10/02/2031 08/05/2031 | 87 | 100,311.27 | 376,064.47
8,009,299.40 273,518.74 08/05/2031 08/08/2031 | 92 | 102,545.73 | 376,064.47
7,735,780.66 274,867.57 08/08/2031 10/11/2031 | 94 | 101,196.90 | 376,064.47
7,460,913.10 281,578.22 10/11/2031 09/02/2032 | 91 94,486.25 | 376,064.47
7,179,334.87 | 285,144.18 09/02/2032 10/05/2032 | 91 90,920.29 | 376,064.47
6,894,190.69 288,755.29 10/05/2032 09/08/2032 | 91 87,309.18 | 376,064.47




5,605,435.40 | 292412.14 09/08/2032 08/11/2032 | 91 83,652.33 | 376,084.47
6,313,023.27 | 295,236.73 08/11/2032 08/02/2033 | 92 | 80,827.74 | 376,084.47
6,017,786.54 | 300,691.69 08/02/2033 00/05/2033 | 90 | 75,372.78 | 376,064.47
5717,094.84 | 303,662.23 09/05/2033 08/08/2033 | 91 72,402.24 { 376,064.47
5,413,432.61 306,754.49 08/08/2033 08/41/2033 | 92 | 69,309.98 | 376,064.47
5,106,678.13 | 310,681.97 08/11/2033 08/02/2034 | 92 | 65,382.50 | 376,064.47
4,795,096,16 | 316,662.06 08/02/2034 08/05/2034 | 89 | 59,402.41 | 376,064.47
4,479,334.10 | 318714.08 (8/05/2034 08/08/2034 | 92 | 57,350.41 | 376,064.47
4,160,620.03 | 322,784.67 08/08/2034 08/11/2034 | 92 | 53.269.81 | 376,064.47
3,837,825.37 | 326,927.51 08/11/2034 08/02/2035 | 92 | 49,136.96 | 376,064.47
3,510,897.85 | 332,579.08 08/02/2035 08/05/2035 | 89 | 43,485.40 | 376,064.47
3,178,318.78 | 33537140 08/05/2035 08/08/2035 | 92 | 40,693.07 | 376,064.47
2,842 947.38 | 339,665.27 08/08/2035 0811172025 | 92 | 36,390.20 | 376,064.47
2,503,282.12 | 344,014.12 08/11/2035 08/02/2036 | 92 | 32,050.36 | 376.064.47
2.159,268.00 | 349,019.64 08/02/2036 08/05/2036 | 90 [ 27,044.83 | 376,0684.47
1,810,248.36 | 352,887.26 08/05/2036 08/08/2036 | 92 | 23,177.21 | 376,064.47
1.457,361.10 | 356,999.76 08/08/2036 10/11/2026 | 94 | 19,084.71 | 376,064.47
1,100,361.35 | 362,126.31 10/11/20386 09/02/2037 | 91 13,035,16 | 376,064.47

738,232.03 367,023.59 09/02/2037 08/05/2037 | 88 9,040.88 | 376,064.47

371,208.45 371,208.45 08/05/2037 10/08/2037 | 94 4.856.03 | 376,064.47
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EuroBic

Ao

Municipio de Braga

Ao cuidado do Exmo. Senhor

Presidente da Camara Municipal de Braga
Dr. Ricardo Rio

Braga, 18 de Agosto de 2023

ASSUNTO:
CONTRATACAO DE EMPRESTIMO BANCARIO DE MEDIO E LONGO PRAZO ATE AO MONTANTE DE

15.000.000€

Em resposta ao V/ Oficio n? 64193, datado de 26/07/2023, vimos pelo presente informar V. Exas. que o

EuroBIC decidiu aprovar a seguinte operag3o financeira, nas condicdes a seguir descritas:

1. Natureza: Empréstimo de medio e longo prazo;

2. Finalidade: Aquisico das participaces detidas pelos parceiros privados na SGEB
3. Montante: 7.500.000€ (sete milhdes e quinhentos mil euros)

4.  Prazo: 14 (catorze) anos apds a data de inicio da produgdo de efeitos do contrato
5. Utllizagdo e caréncia: Sem periodo de caréncia

6. Taxade Juro varidvel:
- Taxa: EURIBOR 6 meses com floor zero + spread de 0,85%

M

Juros: calculados dia a dia sobre o capital em divida e pagos trimestralmente e postecipadamente

8. Reembolso: Prestaces trimestrais, constantes, iguais e sucessivas

9. Reembolso antecipado: possibilidade de reembalso antecipado, total ou parcial, sem penalizacdo
para o Municipio

10. Comiss@es: Isento de comissBes
11. Garantia: Contrato de Crédito com clausula de forca executiva

12. Condigdo: Prévia validacio do Tribunal de Contas

Capital Soeial £ 410.425.800.00

mali cul3 e de Pessoa Colstiva 502 158 (63 -

do Registo Comercial de Usbos, cemo h mema nics de

oriugal - Matriculado nz Conservat rla

32, 1050 - 020 Lisboa-P

-Sede A, Ant nio Augusta de Aguiar, 1

Banco BIC Pormugy 5.4



Mod, EURDBIC/G/OT 1220180

EuroBic

Estamos ao dispor para prestar qualguer esclarecimento complementar gue entendam conveniente.

Entretanto, apresentamos os nossos melhores cumprimentos e subscrevemo-nos com elevada estima e
consideracdo.

Gestara de conta Diretor do Gabinete de Empresas de Braga
Gabinete de Empresas de Braga

3 - C=rital Social € 410429 806,00

Banco BIC Poctugy £ 5.A.-Sade Av, ANt Nl AUgLSTS de Aguiar, 122, 1050 - D20 Lishoz-Partugal - Metriculads na Conservat iz do Reglsto Comerciaf de Lisboa, com o n mero i de matr Culs & oe Pegsns Coletive 502 155



BANCOSANTANDERTOTTA 54 « Cepral Sonel 1756723284 £ . CR.C Lishop cosm o NIPC 300 844321 « Sed= Socisl Rua do Owro 1 88 - 1100053 LISRO:

4387 (21112

W Santander

Municipio de Braga
Att. Sr. Presidente da Camara
Dr. Ricardo Rio

Praga Municipal
4700-435 BRAGA

S/Referéncia N/ Referéncia Data
Oficio n® 64184 de 26/07/2023 Proposta 1000546910 Taxa Fixa 07/09/2023
Assunto: Empréstimo a Meédio/Longo Prazo Aquisicdo das Participacées detidas pelos

Parceiros Privados na SGEB até ao montante de € 15.000.000,00

Exmo. Senhor Presidente da Camara Municipal de Braga, Dr. Ricardo Rio,

Em resposta a Vossa consulta, informamos que o Banco Santander Totta, S.A., aprovou a
seguinte proposta de financiamento ao Municipio de Braga, nas seguintes condicées:

1. Mutuario : Municipio de Braga;

2. 'Finalidade . Aquisicdo das Participacbes detidas pelos Parceiros Privados na
, SGEB;

3. ‘Modalidade . Abertura de Crédito MLP;

4. - Montante . Até ao limite maximo de € 15.000.000,00 (quinze milhdes de euros);

5. Prazo do Empréstimo  : Até 14 anos;

6. Taxa de Juro . Taxa Fixa de 4,673 % ao ano (ja com spread incluido). Esta taxa

resulta da cotacdo da Taxa Swap a 15 anos (‘Taxa Base”)
observada no dia 08 de agosto de 2023, acrescida de 1,55%.

Esta taxa fixa ora proposta manter-se-a valida durante 5 dias, findo
este prazo, sem haver aceitacdo, a taxa de juro a aplicar no
empréstimo sera a que resulta da observacéo da Taxa Swap a 16
anos (“Taxa Base”) na data em que o Banco receba do Mutuario a
confirmagédo da obtencao do Visto do Tribunal de Contas, acrescida
de 1,55%.

A Taxa Swap a 15 anos € a divulgada na data de referéncia na
pagina da Reuters ICESWAP2 por baixc da referéncia “Euribor
Basis” e por cima da referéncia “11:00 a.m FRANKFURT”, as 11:00
a.m. hora de Frankfurt.

7. Cobranga de Juros . Trimestral e Postecipada;

‘“)'-1\“ Sl.l_pe_rlinl\al 2dh | Todns o5 dias
8 351217 807 364

Chamada para rede fixa nacional —
; www.santander.pt



» Santander

Periodo de utilizagao
Caréncia de Capital

10. Reembolso

11. Comisséao de Abertura
12. Garantias

13. Condicées Gerais

5= Snpertinhd | 24h | Todos os dias
\\.i.'l ¥351 217 807 364

Chamada para rede fixa nacional

Capitalizagao de Juros: N&o aplicavel;

© Utilizac&o Unica, apds Visto Prévio do Tribunal de Contas;

- Prestagdes trimestrais, constantes de capital e sucessivas,

acrescidas de juros, vencendo-se a primeira 90 dias apos a
contratagao;

. Isento;
© As que decorrem da propria Lei;

- 1. A presente proposta esta sujeita a condicac da contratagéao da

operacdo de crédito em termos mutuamente aceites pelo Mutuario
e Mutuante, designadamente pela celebragdo de um Contrato de
Abertura de Crédito em uso no banco, o qual incorpora clausulas
standard neste tipo de operagdes, de que a entidade pode dispor
desde ja se o solicitar. As partes estdo conscientes e aceitam, que
é essencial ao equilibrio econémico e financeiro deste contrato, que
as amortizagbes de capital e o prazo do Empréstimo, se
mantenham conforme aqui acordado, dado que é por este montante
e prazo que o BANCO assegurou no mercado a cobertura do seu
risco de variagdo da taxa de juro.

2. Por assim ser, as partes acordam em que, em caso de
reembolso antecipado por iniciativa do MUTUARIO ou de
vencimento antecipado por iniciativa do BANCO, no caso em que
lhe assista esse direito, ha lugar ao pagamento de uma
compensacao calculada nos termos do nimero seguinte.

3. O valor da compensacao sera apurado, calculando a diferenca
entre

i. o valor de juros que o BANCO receberia se mantivesse o
empréstimo até ao fim, nas condicdes previstas neste contrato
mas considerando uma taxa de juro anual igual a Taxa Base +
0.50%; e

ii. o valor de juros que receberia se concedesse um Novo
empréstimo, cujo montante amortizagbes e caracteristicas
replicassem aquele que se vence antecipadamente, mas
considerando o seu inicio na data de vencimento antecipado e a
taxa de juro que, a data do vencimento antecipado, seja utilizada
como taxa fixa para empréstimos de tal montante caracteristicas,
sem considerar qualquer spread, recorrendo as forward da
Euribor (Taxa Euribor previsivel pelo mercado) correspondentes.

4, Quando o valor apurado nos termos do numero anterior, for
superior ao que o MUTUARIO pagaria ao BANCO nos termos da

wwiw. santandé.pt
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14. Prazos de Validade

os melhores cumprimentos.

11704

Py Siprﬂihhﬂ | 24h | Todos vs dias
(&1 +357 217 807 364

Chamada para rede fixa nacional

alinea i) também do numero anterior, prevalece Witimo Hue
constituira o limite da compensagao.

5. Sem prejuizo do limite referido no numero anterior, caso da
diferenca entre os valores apurados nos termos do numero trés
desta clausula, resulte um valor negativo tal diferenca revertera a
favor do MUTUARIO, se resultar num valor positivo sera este
pagamento a cargo do MUTUARIO.

- A presente proposta € valida até ao 45° dia apds a data acima

indicada, pelo que caducara se até essa data o Municipio de Braga
nio comunicar a respetiva aceitagdo. Igualmente se verificara a
respetiva caducidade se, apesar de ser objeto de comunicacao de
aceitacdo, a formalizacdo da operagao nao estiver totalmente
concluida até ao 90° dia apés a data da presente proposta por
razbes imputaveis ao Municipio de Braga. Se se operar a
caducidade, a proposta extingue-se, automatica e definitivamente,
ndo podendo nenhuma das partes reclamar o que quer que seja a
outra.

Ficamos na expectativa que as condigcdes apresentadas sejam do Vosso agrado e permitam o
incremento do relacionamento comercial entre as Instituices que representamos.

Sem outro assunto de momento, e colocando-nos desde ja a disposicdo para qualquer
esclarecimento adicional, subscrevemo-nos com elevada estima e consideragdo, apresentando

Atentamente,
Banco Santander Totta, SA

www.santander.pt
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OFicie N°64184 DE 26/07/2023

ASSUNTO:

Exmo. Senhor Dr. Ricardo Rio,

& Santander

»  SIREFERENCIA

Municipio de Braga
Exmo. Sr(a). Presidente da Camara

Dr. Ricardo Rio
Praga Municipal
4700-435 Braga

N/ REFERENCIA DATA
Proposta 1000546910 Taxa Variavel 07/09/2023

Empréstimo a Médio/Longo Prazo para o financiamento da Aquisicao das Participagdes

detidas pelos Parceiros Privados na SGEB, ate ao montante de € 15.000.000,00

Acusamos rececdo da Vossa carta em assunto que nos mereceu a nossa melhor atencao.

Em resposta & Vossa consulta, informamos que o Banco Santander Totta, S.A, aprovou a seguinte

proposta de financiamento ao Municipio de Braga, nas seguintes condigbes:

12.

R

MUTUARIO:
FINALIDADE:
MODALIDADE:

. MONTANTE:

PrAZO DO EMPRESTIMO:!

. TAXA DE JURO:

. COBRANCA DE JUROS:
. CAPITALIZAGCAO DE JUROS:

PERIODO pE UTILIZACAO E

- CARENCIA DE CAPITAL:
1,

1

UTILIZACAC DE FUNDOS:

REEMBOLSO

REEMBOLSO ANTECIPADO!

Superlinha | 24h | Todos os dias

@ +357 217 807 364

' Chamada para rede fixa nacional

Municipio de Braga,

Aquisicdo das Participagbes Detidas pelos Parceiros Privados na SGEB;
Mutuo MLP;

Até ao limite maximo de 15.000.000,00 Euros (quinze milhbes de euros);
Até 14 anos;

Sobre o capital em divida a cada momento ser&o contados jurcs a uma taxa
variavel correspondente & média aritmética simples das cotagdes diarias da
Euribor a 6 meses do més anterior ao periodo de contagem de juros,
arredondada a milésima, acrescida de um spread de 1,55 pontos
percentuais, a qual sera revista na mesma periodicidade da do prazo a que
se reporta o indexante, Em nenhuma circunstancia pode o valor dos juros
remuneratérios ser inferior ao valor do spread indicado no paragrafo
anterior;

Trimestral e Postecipada;

Nao aplicavel,

Utilizac&o tnica, apos o Visto Prévio do Tribunal de Contas;

Utilizag&o tnica na data da contratagao;

Em prestagdes trimestrais e sucessivas, constantes de capital e juros,

vencendo-se a primeira 90 dias apos a contratacéo;
Permitido, sem qualquer penalizaco;

AV

IS0 M1 3 ;
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& Santander

13. ComissOES E CusTOS:
14, GARANTIAS:

15. CONDIGOES GERAIS:

16. PRAzo DE VALIDADE:

17. CONDIGAO DE REVISAO:

Isento de comissées;
As que decorrem da propria Lei;

A presente proposta esta sujeita a condicdo da contratagdo da
operagéo de crédito em termos mutuamente aceites pelo Mutuario e
Mutuante, designadamente pela celebragéo de um Contrato de Mutuo,
em uso no banco o qual incorpora clausulas standard neste tipe de
operagoes, e de que a entidade pode dispor desde ja se o solicitar.

A presente proposta é valida até ao 45° dia apéds a data acima indicada,
pelo que caducara se até essa data o Municipio de Braga naoc
comunicar a respetiva aceitagao.

Se a operacado nao for efetiva e definitivamente contratada no prazo de
120 dias a contar da presente data, o Banco fica automaticamente
investido no direito de rever as condigbes descritas em 6. Taxa de Juro,
refletindo eventuais alteragbes que ocorrerem nos custos de
financiamento no mercado de capitais até essa data.

Ficamos na expectativa que as condicbes apresentadas sejam do Vosso agrado e permitam o
incremento do relacionamento comercial entre as Instituicbes que representamos.

Sem outro assunto de momento, e colocando-nos desde ja a disposicao para qualquer esclarecimento
adicidnal, subscrevemo-nos com elevada estima e consideracdo, apresentando os melhores

cumprimentos.

=, Supeitioha | 24h | Todos os dias
\Q}} +351 217 807 364

Charnada para rede Fixa nadonal

Atentamente,
Banco Santander Totta, SA

www.santander.pt
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% CA
Crédito Agricola
Alto Cavado e Basto Ao
Municipio de Braga

Praga do Municipio,
4704-514 Braga

Ref.a; 2023/AR/034
Lisboa, 5 de Setembro de 2023

ASSUNTO: V/ oficio 64817 de 26/07/2023
Exmos. Senhores,

Em resposta ao V/ convite supra identificado, pela presente informamos V. Exas. que a Caixa de
Crédito Agricola Mituo do Alto Cavado CRL aprovou a seguinte operacdo:

TIPO: Financiamento de médio longo prazo

FINALIDADE: Apoio ao investimento (aquisicdo das participacbes detidas pelos
parceiros privados na SGEB - Sociedade Gestora de Equipamentos
de Braga, S.A.)

VALOR: Até € 15.000.000

TAXA DE JURO: Opcao 1
Taxa Variavel: Euribor 6M T™M + 0,33%
Nota: a taxa de juro nunca serd inferior ao spread (0,33%)
ou
Opcao 2
Taxa Fixa: Swap Euribor 6M 8Y + 0,33% + 0,10% (credit charge).
Indicativamente esta taxa a 08/08/2023 era de: 3,54%

PRAZO: até 14 anos
PERIODICIDADE
- CAPITAL: Trimestral
- JUROS: Trimestral
UTILIZACOES: A pedido, até ao dia anterior da primeira amortizacdo de capital
CARENCIA: N&o aplicavel

CCAM do Alto Cavada e Basto
Sede Social: Praca do Comércio, 61263 4720-337 Ferreiros AMR - Tel, 253 993 190 | hamada para reds i nacional
Sede Administrativa: Rua Fca de Queirds, 132 - 2 4700-315 Braga - Tel, 253 216 4878 ch
Linha Directa: Atendimento personalizado 24h(7 dias p/semana - Tel. 213 805 660 (chamada
808 20 60 60 (etiste do 17 milnute da chiamada: 0.07EUR + VA, Csk sequintes: 0,007 PEURmIn + VA (d

Caixa de Crédito Agricola Miltua do Alto Cavado e Basto, CRL + Capital Social 35 B55 815,00 Eurns (varidvel) * Mat Cons. Req, Comercial sob o NIPC 500 551 793 /2

!

)+ altocavado@creditoagricola.pt

2ihi e 0,0084EURMmin + A (festantes horarics!, - linhadirecta@creditoagricola pt
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Crédito Agricola
Alto Cavado e Basto

COMISSOES: Isento
TITULAGCAO: Contrato de abertura de crédito com termo de autenticacgo;

OUTRAS CONDICOES: - O processamento da presente operacdo de financiamento esta
condicionado a prévia obtengdo de Visto do Tribunal de Contas,
contando-se a sua maturidade e periodicidade de pagamento de
capital e juros a partir da data do mesmo, bem como a fixacdo da
taxa fixa;

- Possibilidade de participagdo, na qualidade de entidade mutuante,
da Caixa Central - Caixa Central de Crédito Agricola Mituo CRL.

Esta aprovacéo € valida até 15/12/2023. Findo este prazo, e na auséncia de aceitacio por parte
de V. Exas., a presente deliberacio é considerada sem efeito.

Para efeitos de formalizagéo da operacdo ora aprovada, queiram contactar os nossos Servigos.
Aguardamos as V. prezadas instrugdes e apresentamos 0s nossos melhores cumprimentos.

P" Caixa Central e CCAM

CCAM do Alto Cavada e Rasto

Sede Social: Praca do Comércio, 61 e 63 4720-337 Ferreiros AMR - Tel. 253 993 190 {chamada para rede fixa nzcional]

Sede Administrativa: Rua Eca de Queirds, 132 - 2°  4700-375 Braga « Tel, 253 216 487/8 (chs ara teds fisa nacional) + altocavado@creditoagricola.pl
Linha Directa: Atendimento personalizado 240/7 dias p/semana + Tel. 213 805 B60 (Chamada para rede
OZTTEURIIn 4 VA {dias dreis: 8 - 21h) & 0,0084EURImIn + IVA [Restantes hordios) + linhadirecta@creditoagricola.pt.

NIPC 509 551 193 2!’2

nacianal) -

808 20 60 BO (ruste do 1* minute da chamada: 0,.07EUR + VA, Cust des min

Calwa de Crédito Agricala Mitun do Alt Cévado & Basto, CRL - Capita Socal 35 865 ridvel) + Mat Cons. Req. Cemercial 500 o



ﬂ BPI Grupo 3%, CaixaBank

Exmo. Senhor

Dr. Ricardo Rio

M. 1. Presidente da

CAmara Municipal de Braga
Praga Municipal

4704-514 BRAGA

N/ Ref*; CIN/LMC/C153-23 Porto, 07 de setembro de 2023

Assunto: Proposta para empréstimo de médio e longo prazo até ao montante de EUR 15.000.000,00

Na sequéncia dos contactos mantidos e em resposta ao VOSSO Oficio Ref' 64186, com data de
26.07.2023 e posterior e-mail com data de 11.08.2023, temos 0 gosto de comunicar que foi aprovado o

financiamento solicitado, conforme ficha técnica em anexo.

Esperando que as presentes condigles possam promover 0 aprofundamento do relacionamento
comercial entre as duas Instituicdes e ficando ao dispor para quaisquer esclarecimentos considerados

necessarios, apresentamos 0s nossos melhores cumprimentos,

Atentamente,

BANCO BPI, SA.

Sede: Avenida da Boavista, 1117 - 4100-129 PORTO Telefone 22 207 60 00

BP| Direto 707 020 500 www.bancobpi.pt  E-mail: bancobpi@mail.bancobpi.pt SWIFT BBPIPTPL 1/4
Capital Social € 1.293.063,324,98, matriculada na CRC Parto sab o nimers de matricula ETIRNMI 501 214 634, nimere de identificagio fiscal 501 214 534

Med. A0S3 (1072021



* BPI Grupo 7)€, CaixaBank

Ficha técnica da operaciio

1) Mutuario: Municipio de Braga / \

2) Mutuante: Banco BPI, S.A.

3) Montante: Até EUR 15.000.000,00

4) Finalidade: Financiamento destinado a aquisigdo das participages detidas pelos
parceiros privados na SGEB

5) Prazo Total: Até 14 anos, contados a partir da data do visto do Tribunal de Contas

6) Periodo de Utilizagdo | Sem perfodo de utilizagio/caréncia

Diferimento:

7) Taxa de Juro: Opgdo 1 - Taxa de juro varidvel:
Taxa varidvel associada & Euribor a 6 meses, acrescida de spread de
0,570%.
Caso a [Euribor assuma valor negativo, sera considerado, para
determinagdo da taxa nominal aplicivel, que o valor do indexante
corresponde a zero.
ou, em alternativa,
Opcdo 2 - Taxa de juro fixa, sem qualquer comissdo de reembolso
antecipado:
Taxa fixa de 4,55% (taxa fixa de 3,98% + spread de 0,57%),
considerando como referéncia a fixagdo da taxa em 08-08-2023,
conforme condigdes do concurso, para o periodo total do empréstimo
e 0s seguintes pressupostos:
- Utilizagdo imediata da totalidade do capital;
- A cotagdo apresentada tem inerente a possibilidade de reembolso
antecipado, total ou parcial, sem pagamento de qualquer comissio,
em qualquer momento da vida do empréstimo, desde que seja
cumprido o estipulado no ponto 9 infra;
- A taxa de juro fixa apresentada ¢ indicativa, estando sujeita a
alteracdes de acordo com as condigdes de mercado na data do
desembolso do empréstimo.
Opcéio 3 - Taxa de juro fixa, com compensagfo no caso de reembolso
antecipado:
Taxa fixa de 3,68% (taxa fixa de 3,11% + spread de 0,57%),
considerando como referéncia a fixagdo da taxa em 08-08-2023,
conforme condicdes do concurso, para o periodo total do empréstimo

BANCO BPI, SA.

Sede: Avenida da Boavista, 1117 — 4100-129 PORTO Telefone 22 207 50 00
BP| Direto 707 020 500 www.bancobpl.pt E-mail; bancobpi@mail.bancobpi.pt  SWIFT BEPIPTPL 2/4
Capital Social € 1.293.063.324 98, matriculada na CRC Porto sob o nimers de matricula PTIRNMI B0 214 534, ndmero de idantificagae fiscal 501 214 534

{102021)
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e 0s seguintes pressupostos:

- Utilizagfo imediata da totalidade do capital;

- A cotagfio apresentada assenta no seguinte:
No caso de reembolso antecipado, pot antecipagdo do reembolso de
capital, por iniciativa do Mutuério ou na consequéncia da resolugéo
do contrato e/ou vencimento antecipado do crédito, confere ao
Banco o direito a ser compensado (de modo a ressarcir-se dos
custos decorrentes da antecipagdo do reembolso) pelo Mutudrio,
nos seguintes termos:

a) o montante da compensagdo corresponde ao valor, se positivo,
resultante da diferenga entre o valor das prestagdes (de capital e
juros) vincendas e o valor do capital em divida no momento do
reembolso;

b) para efeito da alinea anterior, o valor das prestagGes (de capital e
juros) vincendas:

- N#o considera, quanto ao juro, o spread (margem) implicito na
taxa fixa do contrato; e,

- E calculado pelo Banco por aplicagio de taxas de mercado
adaptadas ao prazo vincendo, ou na sua falta, por outra forma
que o Banco justificadamente considere fidedigna.

No caso de reembolso antecipado parcial, sero os pagamentos

antecipados imputados sucessivamente a despesas, encargos, juros,

capital e, neste Gltimo caso, segundo a ordem que o Banco venha a

estabelecer. A compensagio, calculada nos termos do nimerc

anterior, corresponderd & quota-parte proporcional ao coeficiente

entre o valor do capital a reembolsar e o valor do capital em divida
- A taxa de juro fixa apresentada ¢ indicativa, estando sujeita a
alterages de acordo com as condigdes de mercado na data do
desembolso do empréstimo.

8) Reembolso capital e
Pagamento de Juros:

Os juros serdio calculados dia a dia sobre o capital em divida e pagos
trimestral e postecipadamente.

O capital em divida serd pago em prestagBes trimestrais, sucessivas e
postecipadas, constantes de capital e juros ou constantes de capital e
juros ao saldo, com inicio no periodo seguinte ao da utilizagdo.

9) Reembolso

No caso da opgio 1 e opeio 2 da taxa de juro (ponto 7 supra):

Antecipado: Possibilidade de reembolso antecipado na totalidade ou parte do
capital em divida, sem qualquer penalizagdo para o Municipio,
desde que no final de um periodo de contagem de juros e com aviso
prévio minimo de 30 dias.

No caso da op¢fo 3 da taxa de juro (ponto 7 supra):
Comissdo de eventual liquidagdo antecipada, conforme ponto
“Taxa de juro”,
BANCO BPI, SA.
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10) Comissdes e
Encargos:

Isengdo de comissdes, designadamente de abertufa, imobilizagio e
gestdo.

11) Garantias:

De acordo com a legislagdo em vigor.

12) Titulagéo:

Contrato de abertura de crédito.

13) Validace da
Proposta:

A presente proposta é vélida pelo prazo de 90 dias a contar da data da
sua entrega no Municipio, devendo a assinatura do contrato ocorter
nesse prazo.

Caso esse prazo ndo seja cumprido, o Banco reserva-se no direito de
alterar o condicionalismo da operagéo, no todo ou em parte, em
fungdo das condigBes de mercado em vigor na altura.

14) Condigdes prévias
a0 desembolso:

- Deliberagdo da Assembleia Municipal autorizando a contratagdo do
empréstimo;

- Visto prévio do Tribunal de Contas;

- Oficio do Municipio solicitando a disponibiliza¢do das verbas;

- Demais condigées de acordo com a legislagdo vigente aplicavel;

- Prazos supra referidos contados a partir da data do Visto do tribunal
de Contas.

BANCO BPI, 5A.
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Exmo. Senhor Presidente
Cémara Municipal de Braga

Praga Conde Agrolongo
4705-514 BRAGA
S/ REFERENCIA DATA N/ REFERENCIA DATA
21039 2023-07-26 22623712023 2023-09-07

Condigbes para Empréstimo de médio e longo prazo até ao montante de 15.000.000€

Em resposta ao Vioficio em referéncia, o qual desde ja agradecemos, sobre as condigdes para contratagio de empréstimo a
MLP, até ao montante de 15.000.000€, informamos que a Caixa se encontra recetiva para conceder um empréstimo, nas

seguintes condigbes bésicas;

1.NATUREZA DO EMPRESTIMO: Empréstimo de médio e longo prazo.

2 FINALIDADE: Apoio & aquisicdo das participagGes detidas pelos parceiros privados na SGEB.

3.MONTANTE: 15.000.000€.

4 PRAZO GLOBAL: Até 14 anos apos a data de perfeicdo do contrato,

5PERIODO DE UTILIZAGAC E DIFERIMENTO: Sem periodo de caréncia.

6.TAXA DE JURO:

6.1. Taxa de juro fixa: Taxa fixa para a totalidade do periodo do empréstimo (14 anos), tendo por referéncia as condices de
mercado em 8/8/2023: 3,505%

A taxa fixa tera que ser confirmada na data de contratagao/desembolso do capital.

6.2. Taxa de juro variavel: Taxa de 0,46% ao ano, acrescida de uma componente variavel, sempre que positiva, que
correspendente @ média aritmética simples da Euribor a 6 meses (base 360 dias), apurada com referéncia a0 més
imediatamente anterior ao do inicio de cada periodo de contagem de juros, arredondada a milésima;

7.PAGAMENTO DOS JUROS E REEMBOLSO DO CAPITAL:

7.1. Qs juros devidos pelo Municipio serdo calculados dia a dia sobre o capital em divida e pagos trimestral e
postecipadamente.

7.2. O empréstimo sera reembolsado em prestagdes trimestrais constantes, iguais e sucessivas de capital, acrescidas de
juros, com inicio no trimestre seguinte ao da utilizagao.

8. REEMBOLSO ANTECIPADO:

8.1. Se 0 Municipio optar pela taxa de juro variavel, em caso de reembolso antecipado da totalidade ou de parte do capital
em divida, seréo apenas devidos os juros relativos ao periodo de contagem entdo em curso.

8.2 Se o Municipio optar pela taxa de juro fixa, em caso de reembolso antecipado da totalidade ou de parte do capital em
divida, seréo devidos, para além, dos juros relativos ao periodo de contagem ent&o em curso, uma compensago destinada
aressarcir a Caixa dos eventuais custos em que esta incorra, relacionados com a reverséo de taxa fixa ("quebra de funding"),
calculada de acordo e nos termos do pregario em vigor (https:/iwww.cgd.pt/Precario/Documents/10.pdf) e das condicdes de

mercado a data.
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9. COMISSOES: Isencio total de comissfes.
10. VALIDADE DA PROPOSTA: 90 dias.

Com 03 nessos cumprimentos,

CAIXA GERAL DE DEPOSITOS
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